Ha ocHoBy unaHa 26. ctaB 4. Ypeabe o kanutanHuM npojektuma (,,CnyxbeHu
rnacHuk PC”, 6poj 79/23) n unaHa 17. ctaB 4. 1 uynaHa 24. 3akoHa o Bnaawu
(,Cnyx6enn rnacHmnk PC”, 6p. 55/05, 71/05 - ncnpaska, 101/07, 65/08, 16/11,
68/12 - YC, 72/12, 7/14 - YC, 44/14 v 30/18 — ap. 3aKoH),

MunHucTtap dmMHaHCKja OHOCK

NMPABUJTHUK

O NpeTxoAHOoj cTyaAnjn M3BOoA/bUBOCTU U CTYAUN N3BOA/BUBOCTH
I. YBOOAHE OAPEABE
Npeamer ypehuBamwa
YnaH 1.

OBMM NMpaBUTHUKOM 6aMXKE Ce NMponucyje cagpXuHa NpeTxoaHe cTyamje
N3BOA/BUMBOCTU U CTyANj€ N3BOA/BMBOCTM M HAUMH U MEeToAOo/0MMja u3paae
napametapa MHAHCMjCKE N EKOHOMCKE aHanu3e y OKBUPY NpeTXoaHe CcTyauje
N3BOA/BUBOCTU U CTyANjE€ N3BOASBUBOCTMU.

AedvHnuymnje nojMmoBa
YnaH 2.

MojeanHn nojmoBu ynotpebrbeHn y 0BOM NpaBuiHUKY uMajy cneaehe 3Havemne:

1) MNpeTxoaHa cTyamja N3BOA/bMBOCTU je CTyauja y Kojoj ce carnepaBajy um
aHanusnpajy pasnunuuTe onuuje 3a Koje ce cMmaTpa Aa Ha TEXHUYKO-TEXHOJTOWKMN,
APYLWTBEHO-EKOHOMCKN, PUHAHCUJCKN U BPEMEHCKWN NMPUXBAT/bUB HAYNH
OCTBapyjy unsbese Koju Ccy rnocCTaB/beHN Yy Npeasiory naeje KanmtasaHor rnpojekra,
y3umajyhu y 063mp npocTopHa, eKonowka, TpXULWHa, ApYLWTBEHO-eKOHOMCKA,
dUHaHCHMjCKa, 3aKOHCKa M OoCTana orpaHuyemna, ykbydyjyhm npoueHy ytuuaja Ha
YMHUOLE XMNBOTHE cpeanHe (dnopy 1 dayHy, 3eM/buUITe, BOAY, Basayx, KINMy 1
nejsax, MatepujasHa u KyntypHa gobpa v 4p.) n kbuxosy mehycobHy
WHTEpaKuKjy, KojuMa ce yTBphyje oCHOBa 3a AOHOLWEHE 0ANyKe O AasbOj
paspaaun KanuTanHor NpojekTa;

2) Ctyanja u3BoA/bMBOCTU je cTyanja Koja ce uspahyje 3a ogabpaHy onuujy mn3
npeTxoaHe CTyanje u3Boa/bMBOCTM, OAHOCHO 3a BULE onunja YKONMKO Y
NpeTXo4Hoj CTyAmjn U3Bo4/bUBOCTU HUje 6uno Moryhe goHeTn oarosapajyhu
3aK/by4aK O TOMe KoOja je onuuja HajnoBoSbHUja MK Yy CnyYdajy Aa Huje uspaheHa
npeTxoaHa CTyauja U3BOA/bMBOCTU N CaApXW AeTasbHY aHann3y M carnegaBakbe
TEXHUYKMX, TEXHONOLWKNX, TPXKNULWHUX, APYLUTBEHO-EKOHOMCKNX, (PUHAHCU]CKUX U
ApPYrux efnieMeHaTa KanuTanHor npojekra, y3 npoBepy UCNYHEHOCTU NMPOCTOPHUX,
€KOJIOLKNX, 3aKOHCKMX U OCTa/IMX OrpaHnyera 1 pusnka npensioxXeHor pelemna,
YK/bYUYjyhu npoueHy yTuuaja Ha YnHuoLue XUBOTHe cpeaunHe (pnopy mn gayHy,
3eM/buiTe, BOAY, Ba3ayX, KIMMY M nejs3ax, MatepujanHa n KyntypHa nobpa u
Ap.) 1 nxoBy MehycobHy MHTepakumjy, Kao N aHanm3ly TPOLKOBA U KOPUCTK;



3) WHKkpeMeHTanHun npuctyn y ¢duHaHCNjCKOj, OAHOCHO EKOHOMCKO] aHanusu
nogpasyMeBa Aa ce Npuxoau, 04HOCHO pacxoAu 3a MpojekTHe ornuuje Koje ce
pasnukyjy oa onumnje ,6e3 npojekta” npoueryjy A0 U3HOCA KOju je nocneamua
NpoOMeHa Npoy3pOKOBaHMX peasnin3aumnjoM Tor TEXHUYKOr pellera Y 04HOCY Ha
onuujy ,6e3 npojekra”;

4) MNpojeKkTHe eKCTepHanuje cy NHAMPEKTHN edpeKTn NpojekTa, Koju ce y Buay
TPOLWKOBA WIN KOPUCTU NPENNBAjY Ha Nmua UM MHCTUTYLUMU]E KOje HUCY
OVPEKTHU KOpPUCHUUM npojekTa, 6e3 ogroeapajyhe HoB4YaHe Uan Heke apyre
HaaoKHaAae;

5) Tekyha ueHa nnm HoOMMHaNHa UeHa je ueHa gobpa wnm ycnyre Koja ykrbyuyje
edekTe nHdnaunje y 4aTom BpeMeHCKOM nepuoay;

6) HoMMHanHa BpeAHOCT je BpeAHOCT Aobpa UM ycnyre uckasaHa y Tekyhum
LeHaMma;

7) PedepeHTHM nepuog je nepmnoa, n3paxeH y rogmHama, Koju oarosapa
npeasnheHoM XXMBOTHOM BeKYy KanuTanHor npojekta. CBM napameTpu
(dUHaAHCHM]CKEe N eKOHOMCKE aHanm3e y OKBUpY NpeTxoaHe CcTyanje n3Boa/buBOCTH
N cTyamje n3Boa/bUBOCTU MpoLEHYjy Ce Ha nepumoa Koju oarosapa pedepeHTHOM
nepuoay. PedepeHTHN nepuoj ykbydyje nepuos peanumsaumje kanutaaHor
npojekTa;

8) AnckoHToBamE je npouec cBohera HOBYAHO M3PaXKEHMX OYEKNBAHMUX
TPOLLUKOBA N KOPUCTU MHBECTULMOHOI ynarama, Koje je npeaMeT npojekra, Ha
capjawmy BpeaHocT. CBpxa ANCKOHTOBama je peaykumja BpeaHoctn 6yayhmx
HOBYaHMX TOKOBA Yy CKNlaay ca NPMHUMIMNOM BpeMeHCKe BpeaHOCTU HOBLA, KOju
oApa)kaBa CKJIOHOCT ApyLWTBa Aa BULLE BpeaHYyje TPOLWKOBE N KOPUCTU Y
CafalWHOoCTM y oaHocy Ha 6yayhHocT;

9) AMCKOHTOBaHW HETO HOBYAHM TOK NpeacTaB/ba ANCKOHTOBAHY passivky nsmehy
HOBYAHO M3PaXXEHUX OYEKMBaAHMX KOPUCTM U OYEKMBAHMX TPOLLKOBA MpOjeKTa;

10) HeTto capawta BpeaHocT (y aasbeM Tekcty: HCB) npeactas/ba 36ump
OAVWCKOHTOBAHMX HETO HOBYAHMX TOKOBA MHBECTULIMOHOT yNnarama;

11) Pe3nayanHa BpeaHocT (y AasbeM TekcTy: PB) je AMCKOHTOBaHa HETO
BpPeAHOCT O4YEeKMBAHUX KOPUCTU MHBECTULMOHOI yNnaraka HacTanmx HaKoH
3aBpuieTka pedepeHTHOr nepuoga. PesnayanHa BpeaHOCT HacTaje Kaja je
XXWBOTHU BEK MHBECTUUMOHOr aobpa Ayxu o pedepeHTHOr nepnoaa;

12) ONopTyHUTETHM TpoLak je narybsbeHa KOpUCT KOja HacTaje y OHUM
cuTyaumjama Kaga usbop jeaHe antepHaTuMBe UM onuuvje y NCTO BpeMe 3Ha4u
HanywTawe Apyre afTepHaTMee Win onuuje;

13) ®duHaHcMjcka aHanmsa je aHanusa puHaHCMjCcKe NCnaaTuBoCTm
WHBECTULUMOHOrI ynarawa, KojoM ce yTeBphyje Aa nm yKyrnHa HoBYaHa npuvMmama
npesasuniase yKyrnHa HoB4YaHa nnahara npojekta TOKOM pedepeHTHOr nepmoaa;



14) ®uHaHcumjcka agMckoHTHa ctona (y gasbem Tekcty: ®C) je kamaTHa cTtona
Koja ce KopuCTU 3a obpadyH cagalre BpeaHocTn 6yayhmx HoBYaHUX TOKOBA
NPUAVMKOM (pUHAHCKjCKe aHanuse;

15) ®duHaHcmKjcka HeTo cagawHa BpeaHocT (y AasbeM Tekcty: OHCB)
npeacrtaB/ba 36Mp HETO HOBYAHMX TOKOBA MpojekTa, AnckoHtoBaHmx ®AC. ®HCB
je mepuno ¢puHaHcmnjcke ncnnatueoctn (NpodutabmunHoCTN) npojekTa, Koja
nokasyje Aa nu je cajalma BpeAHOCT HOBYaHUX NpuMara Beha oj cajallme
BpeAHOCTN HOBYaHMX niahawa npojekTa;

16) ®nHaHcujcka cTtona npuHoca (y aabeM Tekcty: ®CIM) je (MHTepHa) cTona
npuMHOCa Koja ANCKOHTOBamEeM CBOAN (PUHAHCM]CKY HETO Cajallky BPeAHOCT
WHBECTULMOHOTI yfiaramwa Ha Hy/y, Hajuewhe n3jegHavyaBarbeM TPOLLKOBA
KanuTasHUX MHBECTUUM]ja Y MHMLUM]aNHO] a3m NpojekTa ca AMCKOHTOBAHUM HETO
HOBYaHMM MNpUIMBUMA HacTasIMM TOKOM pedepeHTHOr nepuoga. ®CI1 je mepuno
dbUHaHCHMjCcKe NCNIaTUBOCTU NMpojeKTa Koje nokasyje Aa num je ctona npmHoca
KanuTanHe nHBectmumje seha nnm marba oa pedepeHTHe AUCKOHTHE CToNeE;

17) Crona HepocTtajyher ¢puHaHcmpama (y aasbeM Tekcty: CH®) npeacrasba
CTONy Koja ce npuMeryje Ha MakCMManHy ctony KodunHaHCupara o4 cTpaHe
EBponcke yHuje ga 6u ce oapeamo KOHa4yaH 4eo YKYMHUX TPOLIKOBa MHBeCTUUUje
Koju he ce duHaHcMpaTh 13 NnpeTnpucTynHnx doHaosa EeBponcke yHuje;

18) EkoHOMCKa aHanusa je aHanusa ApyLTBEHO-EKOHOMCKE NCMNaTUBOCTU U
OAP>XNBOCTN MHBECTULMOHOI ynarawa, KojoM ce yTeBphyje Aa nm yKyrnHe KoOpucTum
npesasunsase yKynHe TPOLIKOBEe MHBECTULMje TOKOM pedepeHTHOr Nepnoaa;

19) AHanu3za edeKTUBHOCTU TpowkKoBa (y AasbeM TekcTy: AET) je meTtoa
€KOHOMCKEe aHaJsin3e Koju ce KOPUCTU Kada Ce eKOHOMCKM TPOLIKOBU N KOPUCTU
He MOry CMUC/IeHO U3pas3nTn y HoBYaHOj BpeaHocTu. AET meToaoM ce yTephyje
Aa nn je nsabpaHo NpojeKkTHO pellere HajepeKTUBHMIN HAuYMH Aa Ce 3a40B0/bM
Tpa)kka 3@ HEKOM YyC/1yrom of onwTer ApywTBeHOor 3Ha4vaja. AET ce Hajuewhe
ynoTpebrbaBa 3a ouewmBarbe NoA06HOCTM MHBECTULUM]a, KOA KOjUx ce ycnen
HeMOryhHOCTM HOBYaHOI BpeAHOBaka KOPUCTU, KBAHTU(MUKY]je APYLUTBEHO-
eKOHOMCKa Ao6uT nHBecTuumje kpo3 6poj nojeanHaua koju he octsaputn
O4YeKMBaAHe KOPUCTU YKOJIMKO Ce peanuiyje npojekar;

20) TpxxnwHa ueHa je npeosnahyjyha ueHa no Kojoj ce y A4aTOM BPEMEHCKOM
nepuoay BpLIM NPOMET Hekor Aobpa unu ycnyre Ha TPXULWTY. TpXULWHA LUeHa je
pefieBaHTaH NapaMeTap y CerMeHTy puHaHCUjCcKe aHanuse npojekTa;

21) PauyHoBoacTBeHa uUeHa (obpayyHcKa LeHa) je ueHa Koja oapaxaBa CTBapHy
BpeAHOCT fgobpa nnum ycnyre ca CTaHOBULITA APYLWITBA, OAHOCHO TPXULUHA LieHa
N3 Koje Cy UCK/bydeHn edeKkTn npepacnogene AoXoTka (Kao LWTo Cy nopesn uam
cybseHuMje) n edpekTn TpXUWHUX nopemehaja (Kao WTo Cy MOHOMNOAW UK
APXXaBHO perynucaHe ueHe). PauyHoBoacTBeHa (obpauyHcka) ueHa je
pefieBaHTaH NapaMeTap y CerMeHTy ApYLITBEHO-EKOHOMCKE aHanm3e npojekra;

22) OpywTBeHa AMCKOHTHa cTtona (y aasbeM Tekcty: A4C) je ctona koja ce
KOPWUCTU 3@ AUCKOHTOBatbe EKOHOMCKMX HETO HOBYAHUX TOKOBA;



23) EKkoHOMCKa HeTo cagawra BpeaHocT (y AasbeM TekcTy: EHCB) npeacrasrba
pasnuky namehy eKOHOMCKMX KOPUCTU U TPOLLKOBA, AMCKOHTOBAHUX APYLUTBEHOM
AONCKOHTHOM cTornoM. EHCB je mepuno ApywTBeHO-eKOHOMCKE UCNAAaTUBOCTU
npojekTa, 04HOCHO NoKasyje Aa N cajallba BpeaHOCT EKOHOMCKUX KOPUCTU
npesasnnasn cajalry BpeAHOCT EKOHOMCKUX TPOLWKOBA NpOjeKkTa;

24) EkoHoMcka cTtona npuHoca (y gasbeM Tekcty: ECI) je nHTepHa ctona
npuUHOCa, Koja CBOAU BpeAHOCT EKOHOMCKE HETO cajallHe BPeAHOCTU Ha Hyny.
ECI je nokasaTesb ApyLUITBEHO-EKOHOMCKE MUCMNaTUBOCTM MPOjeKkTa KOjoM ce
yTBphyje aa nu je ctona npuvHoca npojekta Beha nnm Mmarwa oa pedepeHTHe

Aac;

25) OgHoc kopuctu/Tpowkosu (y aambeM TekcTy: K/TP) je nokasaTtes
NpopuUTabmMNHOCTU M OAPXKMBOCTU NPOjEKTa n3padvyHaT Kao pauuno 36mpa ceux
AVCKOHTOBAHUX €KOHOMCKMX npuxoaa (KOpUCTKU) Yy OAHOCY Ha 36up CBUX
OVCKOHTOBAHUX EKOHOMCKMX pacxoaa (TpoLwwKoBa) rnpojekta TOKOM pedepeHTHOr
nepunoga. OBaj ogHOC rnokasyje Aa nu je cagalre BpeaHOCT EKOHOMCKMX
npuxoga (kopuctn) Beha o4 cajalwHe BpeAHOCTM EKOHOMCKUMX pacxona
(TpowkoBa);

26) PasMeHs/buBa aobpa u ycnyre cy oHa gobpa u ycnyre koje ce mory
pa3sMernBaTu Ha rnobasnHoOM TPXULWTY NyTeM KyrnonpoAajHuX TpaHcakumja no
TPXUWHUM LeHaMa;

27) Hepa3smeHnsbmBa aobpa n ycnyre cy oHa gobpa u ycnyre Koje ce He Mory
rnobanHo pasmMerMBaTU NyTEM KynonpoaajHUX TpaHcakumja, Hajyewhe gomaha
paZHa cHara, NpeBo3 U TPOLIKOBU OApXXaBaka;

28) [lyropoyHu MaprmHanaHu Tpowak ynaraka npojekta npeacraB/ba LEHY
KOLITarba YTPOLUEHUX CpeacTaBa HEOMXOAHUX 3@ NMPOU3BOAHY NOCMAaTpaHoOr
NnpuHoCa 3a jeaHy jeavHuuy, 3agpxasajyhu npu Tome ocTtasne nsnasHe jeamHuue
HenpoMereHe;

29) MNnatexHa CNpeMHOCT je MaKCMManHMU HOBYaHM M3HOC KOju je nojeanHaly
cnpeMaH ga nnatu ga 6u ce peanms3oBao HEKU UCXOA KOjU je 3a Hera rnoxesbaH,
OAHOCHO MaKCMMaJlHM HOBYaHW U3HOC KOju je nojeauHay cnpeMaH aa njaaTtu ga
61 n3berao HeKM NCXoa KOju cMaTpa HernoXesbHUM;

30) Pusnk npojekTa npeacras/ba UCXO4 HeM3BeCHOr aorahaja unja peanmsauumja
MMa HeraTuBHe edeKkTe Ha K/by4yHe napaMeTpe npojekTa;

31) AHanusa pusunka je npoueaypa naeHtndukaumje pmsmka npojekra, npoueHe
yTuuaja pusmka Ha U3BOA/bUBOCT U OAPXUBOCT NpojeKkTa, Kao n popMynmcame
njaHa 3a ynpas/bakbe pusnymma.

NMpuMmeHa
YnaH 3.

MpeTxoaHa cyauvja U3BOA/bUBOCTU U CTyAMja N3BOA/BUBOCTU M3pahyjy ce 3a
penybnuuyke KanutanHe npojekTe 3a Koje Huje uspaheHa npeTxoaHa cTyauja



OonpaBAaHOCTM U CTyAMja onpaBAaHOCTM Yy CK1aZly ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje
NNaHnpare N U3rpaama.

MpeTxoaHa cTyamja U3BOA/BUBOCTU U3pahyje ce 3a KanuTasiHe npojekTe n3 crtasa
1. oBOr ynaHa 4uMjn npouereHn TPoLwKoBU n3Hoce npeko 25.000.000 espa y
AVHApPCKOj NpOTUBBPEAHOCTN Ha AaH noAHowera obpacua 3a npenmMMmuHapHy
OUEHY MpOjeKTHE naeje NponmcaHor NpaBUIHUKOM KOjU MPOMUCyje MpojekTHY
AOKYyMeHTauunjy, AOK ce CTyauja n3Boa/bnBOCTU n3palhyje 3a cBe KanuTasHe
npojekTe n3 ctaesa 1. OBOr 4ysaHa.

OcHOB 3a uspapy
YnaH 4.

OcHoB 3a uU3pady NpeTxoaHe cTyanje n3soa/bMBOCTU U CTyAMje U3BOA/bUBOCTU
npeacrtaB/bajy nogaumn n3 obpacua 3a oueHy npeasiora npojekra nponucaHor
NMPaBMIHUKOM KOjW Nponucyje npojekTHy AOKyMeHTauujy.

Mpeanaray, oaHocHo osnawheHn npegnaray obesbehyje NnpojekTHM 3a4aTak 3a
n3paay nperxogHe CTyauje ussBoa/bMBOCTM U CTyAUje U3BOA/BUBOCTU, KOjun
Hapo4YnTO CaApXW: UWU/b u3paje cryamje, npaBHM OCHOB U NOTpebHy
AOOKYMeHTauujy 3a uspaay ctyamje, HadmH npeseHtauuje ctyamje, nocrynak
npoBepe pesynTtaTta, POKOBE U Apyre ycnoBe nlpage.

MoaHowemwe cryamje
YnaH 5.

MpeTxoaHa cyanja u3BoA/bMBOCTM, OAHOCHO CTyauja N3BOA/BUBOCTU MOAHOCKU Ce
MWHWCTAPCTBY HaANEXHOM 3a nocnose duHaHcmja (y Aa/beM TeKCTy:
MunHUCTapcTBO (DMHaAHCKja) Y CBPXY peBusnje GUHaHCUJCKOr 1 eKOHOMCKOT
acrnekTa peanusaumje KanuTanHoOr NpojekTa, Kao U MMHUCTAPCTBY HaANEXHOM 3a
NOCNOBE 3alUTUTE XUBOTHE CpeauHe, paau MHpopMMcara.

Y npunory npeTxoaHe CTyanje U3BOA/bUBOCTU U CTyAUje U3BOA/BUBOCTU
oBnawheHn npeanaray Unmn npeanaray npojekTHe naeje AocTaB/ba CTPYUHO
MULL/bEHE O M3abpaHOM TEXHUUKOM pellery, Koje npeacTaB/ba OCHOB 3a y/la3He
nogatke dMHaAHCUjCKE M EKOHOMCKE aHanu3e.

MpeTxoaHa CTyauja M3BOA/bUBOCTM U CTyAMja N3BOA/BUBOCTU M3paheHa no
nponnucuMa Apyrux 3emMasba, OAHOCHO MO METOA0/I0MUjU CTPAHUX (PUHAHCUJCKUX
opraHusaunja (kpeantopa, 6aHaka u cn.) unu kKoja je ogobpeHa o4 CTpaHmMx
(PUHAHCN]CKNX MHCTUTYLMja MOXKe Cce A0CTaBUTU MUHUCTAPCTBY MHAHCM]ja Ha
CTPYYHY KOHTPOJY N Y OPUTMHANHOM 06/IMKY, C TUM Aa MUHMUCTApCTBO PUHAHCK]a
MOXe, Y C/ly4yajy Aa OUuEeHW Aa HeH caapikaj Huje ycknaheH ca oapeanbama osor
npaBuHUKA, TPAXXUTU AodaTHE NoAATKE HEONXOAHE 3a AaBake MUL/beHa U
OLEHY CMPEMHOCTN NpojeKkTa.

IT. CAAP>KWNHA NMPETXOAHE CTYAMIE N3BOAJ/bUBOCTU U CTYAWNIE
n3804/bNBOCTH

AHanuTnuke yesimHe



YnaH 6.
lMpeTxoaHa cTyanja n3BoA/bUBOCTU Caapxu cneaehe aHanUTUUKe UennHe:

1) yBoa (onwTe MHpOpMaLuje, KOHTEKCT U LUU/beBU NpojekTa, noTeHuujan
MHBECTUTOpA);

2) TPXWULWHY aHanuay;

3) onunc NpojeKkTHMX onuuja;

4) TeXHUYKY aHanu3y npojekTHMX onuuja;

5) anHann3y yTuuaja Ha XXWUBOTHY CpeauvHy;

6) dMHaAHCMCKY aHanM3y NpPOjEKTHHUX onunja;

7) €KOHOMCKY aHanunsy npojekTHUX onuuja;

8) 3ak/byyak 0 M3BOA/BUBOCTM MpojeKTa.

Crtyanja U3BOA/LUBOCTU cagpxu cnegehe aHanuTUUKeE LennHe:

1) yBoa (onwTe nHpopmaumje, KOHTEKCT N LW/bEBU NpojeKkTa, noTeHumnjan
WHBECTUTOpA);

2) TPXWLLHY aHanuay;

3) onuc ogabpaHe npojekTHe onuwuje;

4) TEXHUYKY aHann3y NpojekTHUX onumja;
5) aHanu3y yTunuaja Ha XUBOTHY CpeanHy;
6) dPMHaAHCMjCKY aHanu3y npojekTHe onuuje;
7) €eKOHOMCKY aHanunsy npojekTHe onuuje;
8) aHanu3y pusuka;

9) 3ak/byyak O U3BOA/BUBOCTU MpojekTa.

CeBu napameTpun MHAHCU]CKE N EKOHOMCKE aHanunse y OKBUpPY NpeTxogHe ctyauvje
M3BOA/LUBOCTU U CTyAMje N3BOA/BUBOCTU NPOLEHY]jY Ce Ha Nepuos Koju
oaroBapa pedepeHTHOM nepuoay.

OnwTte nHpopmaumje
YnaH 7.

YBopA CTyAuje caapXxu onwTe nHdopmaumje peneBaHTHe 3a carnegaBsame
€KOHOMCKOI U PMHAHCM]CKOI acrneKkTa MHBeCTUUMje, a Hapo4YnUTO: OCHOBHE
nogaTke O MHBECTUTOPY, NoAaTKe O ayTopuMa CTyauje N HajBaXKHUje efieMeHTe
npojekTHor 3aaaTka (Un/b nlpage CTyamje, NnpaBHM OCHOB 3a U3paay ctyauvje u
noTpebHy AOKyMeHTauunjy 3a nspaagy cryauje).

KoHTeKCT npojekTa

YnaH 8.



KOHTEKCT npojekTa caap>Xu onuc ApYLTBEHUX, EKOHOMCKUX, MOAUTUYKUX,
MHCTUTYLUMOHANHNX U MHGPACTPYKTYPHUX acrnekaTa pesieBaHTHMX 3a npojekar,
Kao WTo Cy:

— APYWTBEHO-EKOHOMCKE KapaKTepUCTUKe 3eM/be UNN pernoHa Koje cy
peneBaHTHe 3a peanu3auunjy npojekTta, Ha 6a3n kKpeanbunHmMx nogaTtaka unm
usBewTaja;

— MHCTUTYLUMOHANIHE KapaKTepPUCTMKE pefieBaHTHE 3a peannsaumnjy npojekra,
YK/bYYYyjyhu noctojehe HaunoHanHe/permoHanHe/ceKkTopcke crpaTteruje,
NOSIMTUKE N pa3BOjHE MNJIaHOBE, Kao U KOMMNJIEMEHTAPHE aKTUBHOCTU LeHTpanHe/
NoKanHe ynpase, jaBHMX npeay3eha n npuBaTHOr CEKTOPa;

- noctojehn HMBO MHDpPACTPYKType n noctojehn HMBO cepBUCUpaHba jaBHUX
nobapa unje je yHanpehere npegMeT NpPOjeKTHUX LUN/bEBA;

- pe3uMe 3aKsbyyaka paHuje cripoBefieHuX CTyamja u3Boa/bMBOCTU, OAHOCHO
npeTxoAHMX Mokyllaja, YKONIMKO NoCToje, Aa ce npojekaT peanusyje ca nocebHum
OCBPTOM Ha pasnore 360r Kojux je peanusaumja npojekTa NpoayXeHa uan ce o4
rnpojekTa oaycrano;

- pe3uMe ApYyrnx peneBaHTHUX MHMOpMaLMja BaXHMUX 3@ peanusaunjy npojekTa,
YKOJIMKO MOCTOj€, Kao LITO CYy aHKETHO UCTPaXKMBare CTaBOBA CTAHOBHULLTBA UM
MULL/bEHA OpraHu3almja UMBUIHOr APYLUTBA.

LUwbeBu npojekra
YnaH 9.

LinbeBun npojekta ce gedmHULWY Tako Aa UAYCTPYjy HauMH Ha KOju peanusauuja
npojekTa ucnywasa notpebe ApyliTBa U CTBapa KOPUCT 3a APYLUTBEHY
3ajeoHnuy.

LnrbeBe npojekTa je HeonxoaHo dhopMynMcaTy U NpeacTaBUTM Y OAHOCY Ha
OYEeKMBaHW Nepuoj ocTBape-a.

LinbeBun npojekta ce AedunHULLY jaCHO M Npeun3Ho, KOopuctehn KBaHTUTAaTUBHE
rnokasaTesbe Kaga roa je To moryhe.

YKONMKO Ce uM/beBM NMpojekTa He MOry KBaHTUMMKOBATM, HEONXOAHO je
06e36eanTtn obpasznoxere Koje noTephyje HeoNxXoAHOCT KBAaNUTAaTUBHE
dopmynaumije.

MoTpebHo je jacHO 06pa3NOXNTK ycarnaweHoCT NPojeKTHUX uu/beBa ca
aHanM3MpaHUM ApPYLITBEHUM, EKOHOMCKUM, MOSIMTUYKUM, NHCTUTYLMOHATHUM U
NHMPACTPYKTYPHMUM KOHTEKCTOM MpojeKkTa.

Y cbopMynucary um/beBa NpojekTa HEONXOAHO je AAaTW aHaNUTUUYKKM OCBPT Ha
O4YeKMBaHW yTunuaj peanmnsaumje umbeBa npojekTa.

MpunnkoM npunpeme aHaJAUTUYKOr OCBpTa M3 cTaBa 6. OBOr YsiaHa, NoTpebHo je
Aatn cnepeha objawmerba:

- KOju TN NnpousBoAa W/vnu ycnyra HacTtajy peanms3aumjom nNpojekTa;



- KOju je TeputopujanHu obyxsaTt edekaTta npojekTa;

— KO Cy rlaBHM KOPUCHULM NpOjeKTa, OAHOCHO CEMMEHT CTAHOBHMLLTBA U
NHCTUTYUMje Koje he BUTU U3noxeHn edpekTuMa NpojekTa, ANPEKTHO UIn
WHAMPEKTHO.

MoTeHuujan nHBecTuTopa
YnaH 10.

YBoA caapXu n npernen pUHaAHCMjCKOr U KaapOBCKOr NOTeHUMjana nHBecTuTopa,
OAHOCHO rnpejaJsiaravya uaeje KanuTasaHor npojekra, Ha OCHOBY KOI Ce BpLUu
aHanusa o4pXWBOCTU MHBECTULUM]e, KaKo y nepuoay peanumsauuvje, Tako Ny
onepaTMBHOM nepuoay npojekTa.

Mpernen v3 ctaBa 1. OBOr YjaHa cagpXu TPEHYTHO N OYEeKMBaHO CTake Yy
norneay.

— MHCTUTYLUMOHANHOr N NPaBHOI OKBMPa Yy OKBUPY Kojer nHBecTuTop obassba
CBOjY AeflaTHOCT;

- OpraHu3auuMoHe CTPYKTYpE;

- 6poja 3anoc/fieHnX Ha NoC/I0BUMa pefieBaHTHUM 3a peanusaumnjy MHBecTuumje u
onepaTUBHW Nepuo MHBECTULMOHNX Ao6apa;

- chMHaHCKjCcKOr NocnoBamwa yk/by4dyjyhun HaumH duHaHCUpara MHBECTUTOPA.

Mopatke 0 GMHAHCUJCKOM M KaapOBCKOM MoTeHUMjany MHBeCTUTopa je
HEeOoNxXo4HO aHaNM3npaTn Y KOHTEKCTY peanusauuje n ekcrisioatauuvje
WHBECTMUM]jEe N AAaTUN OLEHY O TOME Ha KOju Ha4yuH peanusauuja npeameTHe
WHBECTUUMje yTuye Ha AeNnaTHOCT MHBeCTUTopa, Aa N CYy TPEHYTHE N OYeKnBaHe
KagpoBcke U hrUHaHCcnjcke MOryhHOCT MHBECTUTOpPa A0OBOJbHE 3@ HECMETaHy
peanusauujy n ekcnnoatauujy MHBecTmumnje n npeanoxXmnTtn Mepe 3a
npesasunnaxemwe rnoTeHumjanHUxX HegocrtaTaka, YKOJMKO NOCToje.

Tp>xXMWIHa aHanM3a
Ynan 11.

TpXXULWHa aHanM3a CagpXu NpoueHy AeTEPMUHAHTM TpaXHe 3a jaBHMM Aobpuma,
unjy he npoussoary n cHabaesarwe 06e36eaUTN N yHanpeamTu peanmsaumja
KanuTanHor npojekTa.

TpXWLWHa aHanm3a ouemwyje U KBaHTU(PUKYje AeTepMUHAHTE TPEHYTHE TpaXHe 1
npeasuha 6yayhy Tpaxmwy, yammajyhm y 063mp LuenoBmMToCcT hakTopa Koju yTuuy
Ha TpaXkby U YCNOBE TPXMULWHOI NOCNOBaka.

AHanunsa TpeHyTHe TpaXHe onucyje HMBO M KBanuTeT noctojehmnx jaBHux gobapa
OOCTYNMHUX KpajkbUM KOPUCHMLUMMA, a uMja je npousBoara n cHabaesare
npeaMeT KanuTasiHOr npojekTa.

Mpeasuhare 6yayhe Tpaxme ce 3acHMBa Ha cneaehmMm npoueHaMma:



- He3a40BOJbEHE TPaXHe, y3poKoBaHe AeMorpadckmM dpakTopuMa, HEAO0BO/bHOM
TepuTopujanHOM nokpueeHowhy UM HeAOBO/bHUM KBAaIMTETOM nocTtojehe
noHyae;

- NnaTeXHe CMPeMHOCTU U MNaTeXHMX MOryhHOCTU NOTEHUNjalHUX KOPUCHUKA;
— LEHOBHE U I0XOA0BHE €NaCTUYHOCTU TPaxHe;
- NpuMepuMa Hajbosbe Npakce, APYrMxX aHanu3a u NPakTUYHUX peLleHa.

TpXWLWHa aHanM3a npego4vyaBa CBPCUCXOAHOCT M NOY34aHOCT MeTohonoruje um
MeToza KopuwheHux 3a npegsuhame.

TpXULWHa aHanu3a je noTKpensbeHa noysgaHuM nogaumma, ussewtajuma unm
UCTpaxxmBamwmMa, rnpeyseTux o4 cTpaHe ApXaBHUX UHCTUTYUUja NUiun
KpeanbunHnx UCTpaxxmBavyknx MHCTUTyUM]a.

Onuc npojeKTHUX onuuja n onuc ogabpaHe npojekTHe onuuje
YnaH 12.

®opmMynaumja n ogabup npojekTHe onumje ce 3aCHMBA Ha KBAJIMTAaTUBHO] M
KBAHTUTATMBHOj MYNTUKPUTEPUjYMCKO] aHanu3un, yamMajyhum y o63mp npoctopHa,
eKoJIoWKa, TPXULIHA, ApYWTBEHO-eKOHOMCKA, (dMHAHCHU]CKa, 3aKOHCKa M ocTana
pelwera.

dopmynaumja NpojekTHUX onumja ce cnposBoau y ABa Kopaka, u To:
- ¢opmynaumja n aHanmsa OCHOBHUX onuuja;

- popmynaumja n aHanmsa cneuymnduyHmnxX TEXHUYKNUX pellerba y OKBUpY
ns3abpaHe onuuje.

Y cbopMynauunjm cneumduyHmnx peliera pasmartpajy ce Tpu moryhe onumje:

- onuuja ,,6e3 npojekta” — NnpeacTaB/ba OCHOBHY OMNuUMjy Koja pasMaTpa
BapujaHTHO pelere 6e3 KanuTasnHor ynaraka, Kojom 6u ce ouysao nocrtojehu
HMBO M KBaNUTET CepBUCUpatba jaBHUX aobapa;

- onuwuja ,YYMHUTM MUHUMANHO” — NpeacTaB/ba ONuUKMjy Koja pasmaTpa
BapujaHTHO pellene KOojuM ce yHanpehyje cepBucupame jasBHux gobapa y
OAHOCY Ha onuwujy ,6e3 npojekTa”, ann ncnog HMBoa KBanuTeTa npeasmheHnx
unsbeBmMMa npojekTa;

- onuuja ,NpojekaT NyHor KanauuTteTa” — noApasyMeBa HajMare ABa BapujaHTHa
pellera KOjuM ce cepBucMparbe jaBHMX Aobapa yHanpehyje oo HMBoa u
KBasMTeTa NpeasuheHnx umMbeBMMa npojekTa.

3a KanuTanHe npojekTe 3a Koje ce u3pahyje u npeTxogHa ctyamja n3Boa/bUBOCTH
N cTyamja n3Boas/bUBOCTU, KO CTyAnje N3BOA/BUBOCTU, Y OKBUPY OBE aHanuUTUUKe
LuenuHe je noTpebHO AaTu aHAaNUTUUYKK OCBPT Ha npouec dopmynaumje
NMPOjeKTHUX onumja U3 npeTxoaHe cTyamje u3Boa/bUBOCTH.

TexHUuyKa aHasim3a NpPojeKTHUX onuunja

Ynan 13.



TexHMUKa aHanmnsa npojekTHUX onumja oueryje TeEXHUYKY M3BOA/bUBOCT
npojekTa y 04HOCY Ha AeTa/bHO OMMCaHa NMPOCTOPHA peLleHa, EKOMOLKA
pellerba, NPeMMUHAPHO TEXHUUKO peLleHe 1 MPOoLIEHY TPOLLIKOBa NpojeKkTa.

Mpernen NpoCTOPHMX OrpaHMyYEerba CaapXXn OLUEeHY yTuuaja npocTopa Ha
peanunsaumnjy rnpojekTta, Kao WTOo Cy NpojeKTHa ycarnaweHoCT ca TEXHUYKNUM U
dYHKUMOHANHMM KapaKTepucTtmkama objekTta unm nokauumje n saxehmMm Hopmama
n npasunanmMma geduUHUCaHUM 3aKOHCKMM OKBUPOM.

Mpernen eKoMOWKNX pellera CaapXn peneBaHTHE CMEepHMLE KOje NMPonCTuUy 13
aHanuse yTuuaja peanusaumje UHBECTULM]E HA XUBOTHY CPpeauHy, yaumajyhu y
0631p npouece ycarnalwaBaka ca perynatuBoM EBponcke yHuje y AoMeHy
XWBOTHE CpeanHe.

MpennMnHapHoO TEXHUYKO pellere AedUuHULLEe TEXHUYKE KapaKTepucTuke
npojekTHe MHCTanaumje Kao WTo Cy onuc TexHosornje koja he 6utn npumemeHa,
OMUC FMaBHUX KOMMOHEHTN TEXHUYKOI pewera, An3ajHepcKke cTaHdapae v
cneundukaumje n apyro.

OueHa TpolwKoBa npojekTa yK/bydyje MHBECTULMOHE TPOoLLKOBEe, ornepaTuBHe
TPOLLUKOBE M TPOLUKOBE KanuTasHOr oap>kaBama.

MpoueHa TPoLIKOBa 13 CTaBa 5. oBOr unaHa opMupa Ce Ha OCHOBY
NpenMMMHAPHOT TEXHUUKOr pellerba U hep TPXULHUX LeHa.

YKONUNKO je TpxXuwrte npeaMmeTHux aobapa HefoBO/bHO pa3BuUjeHO U HUje Moryhe
oapeauTn dep TpXULIHE LeHe, KpuTepmjymu kopuwhernu 3a opMmpame oueHe
TpoLWKOBa Mopajy 6MTK jacHO 06pa3noxeHu.

MHBECTULMOHN TPOLKOBM YK/bYUYjy Tpowak HabaBke gobapa n nywTamwe y pas
NpojekTHe MHCTanauyuje.

OnepaTuBHM TPOLLIKOBU YK/bYy4yjy HEONXOAHE TPOoLWKOBe PYHKLUMOHUCAHA
npojekTHe MHcTanaumje Kojum ce obesbehyje npyxame jaBHe ycnyre y cknagy ca
MPOjeKTHUM Uu/beBMMa.

OueHa BUCHHE KanuTanHor oApXaBara YK/by4yjy TpPOWKOBE NnepnogmyHe 3aMeHe
Aena npojekTHe nHcTanauuje.

TexHn4yka aHanusa mnapahyje ce 3a cBe NpojekTHe onuuje.

3a KanuTanHe npojekTte 3a Koje ce u3pahyje u npeTxogHa ctyamja n3Boa/bUBOCTH
M CTyauvja n3Boa/bMBOCTU, KO CTyAMje N3BOA/BUBOCTU rae ce TEXHMYKA aHanusa
paau camo 3a usabpaHy NpojekTHy onunjy, y OKBUpPY OBe aHanIUTUUKe LennHe je
noTpebHO AaTn KpaTak TEXHUYKN ONUC CBUX onumja pasMaTpaHux y npeTxoaHoj
CTyAnjn U3BOA/BUBOCTMN.

AHanusa ytmuaja Ha )XMBOTHY CpeAuHy

YnaH 14.



AHanusa yTuuaja Ha XUBOTHY CpeAMHy CafpXu Npukas oueHe yTuuaja
peanusauuje npojekta Ha HenocpeaHy XUBOTHY UenuHy nokauunje nnu objekta y
OKBUPY KOr ce npojekaT peanusyje.

AHanusa yTuuaja Ha XUBOTHY uenuHy nocebHo obyxBaTa KBaUTaTUBHU U
KBaHTUTATMBHU Npukas Mmoryhumx aHayajHux ytmuaja peanunsaunje nHeectuumje
Ha XMWBOTHY CpeAWnHY, @ HAapO4YnTO Yy norneay:

- KBa/iUTeTa Ba3ayxa, BoAe, 3eM/bULLTa, HMBOA ByKe, MHTEH3UTETa BUbpauunja,
TOMNOTE U 3payera;

34ApaB/ba CTAHOBHULWUITBA,

METEOPO/IOWLKNX NMapaMeTapa U KJIIMMAaTCKUX KapaKTePUCTUKA,

eKkocucTema;

HaAaCEJbEHOCTMH, KOHLI,EHTpaLI,VIje n Mmrpau,mje CTaHOBHULLUTBA,

HaMmeHe 1 kopuwhera NoBpLKNHE, yrnoTpebe No/bonpuBpeaHOr, WYMCKOr U
BOAHOI 3eM/bULUTA U CNIMYHO;

— KOMYHasiHe UHGpPaCTPYKType;

- NpupoaHux nobapa nocebHMxX BpeAHOCTU U HEMOKPETHUX KYNTYPHUX Aobapa n
HUXOBE OKOJIMHE U C/INYHO;

- Nej3axKHUX KapaKTepucTtnka nogpydja.

CTyanja o npoueHun yTuuaja Ha XXMBOTHY CpeauHy Y CMUC/TY 3aKoHa KOjuM ce
ypehyje npoueHa yTmuaja Ha XUBOTHY LeNIMHY ce nipahyje 3a 3aKoHOM
nponucaHe objekTe 1 NocTpojema.

duHaHCUMjCKa aHanM3a — onwTe
Ynan 15.

®nHaHCNjCKOM aHann30M NpPOjeKTHUX onuuja ce yTephyje dpuHaHcujcka
NpoMUTabUNHOCT U OAPXUBOCT UHBECTULINjE TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa, Ha
OCHOBY rnoka3saTtesba PMHaHCcujcke NpodpuUTabmnnHOCTU 1 aHanmse puHaHcmjcke
OAP>XNBOCTMW.

®OUHAHCMjCKOM aHaNM30M MpPOojeEKTHUX onumnja yTephyjy ce:

- roavlltbe BpeAHOCTN CBUX (PMHAHCUJCKMX pacxoaa, OAHOCHO roAULLHE CyMe
CBMX HOBYAHWUX OANMBA Y3POKOBAHUX MHBECTULIMOHUM N ONepaTUBHUM
TPOLWKOBMMA M TPOLUKOBMMA KanuTasIHOI oAp)aBara, 3a CBaKy roanHy
nojeaMHa4yHo TOKOM pedepeHTHor nepuoaa;

- rogmwme BpeaHOCTU CBUX (PUHAHCMjCKNX Npuxona, OA4HOCHO rogmwte cyme
CBMX HOBYAHMX NPUINBA KOje reHepulle npojekaT, 3a CBaKy roaAnHy nojeanHa4vHo
TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa;



- roguwme BpeAHOCTU PUHAHCUJCKMX HETO HOBYaAHUX TOKOBA, OAHOCHO pasfinke
namehy bmMHaHCKjCKnX npmxoada (HOBYaHUX NpuamMea) U PUHAHCUjCKMX pacxoaa
(HoBYaHMX oanmBa) NO roaMHaMa TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa.

Mpenopy4yeHa AyxunHa pedepeHTHOr Nnepnoga MHBeCTUUMje, y roomHama 3a
pasnnyuTe CeKTope 3a HapeaHy duckanHy roanHy, oapehyje MmnHucrapcrTseo
durHaHcHnja n objaBrbyje Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHuuM HajkacHuje ao 30.
centembpa Tekyhe roanHe.

3a KanuTanHe npojekTte 3a Koje ce u3pahyje u npeTxogHa cTyamja n3Boa/bUBOCTH
N cTyamja n3Boas/bUBOCTU, Ko4 CTyAnje N3BOA/BUBOCTU rae ce dpmnHaHCKjcKa
aHanu3a paau camo 3a usabpaHy NpojeKkTHy onunjy, y OKBUpPY OBe aHanuTuuike
uennHe je notpebHO aatTm KpaTak onuc GUHAHCMjCKOr acnekTa CBMX onuuja
pasMaTpaHuX y NpeTxoAHOj CTyAujn U3BOA/bUBOCTH.

duHaHCUjCKa aHasiM3a NPOjeKTHUX onuuja — caapixkaj
YnaH 16.

®durHaHCcKjcka aHanM3a NpojekTHUX onunja caapXxu obpasnoxere NonasHUx
NpeTnocTaBku, ykbyyyjyhu:

- MaKpOEKOHOMCKE MpeTnocTaBke Koje cy kopuwheHe 3a oueHy
MaKpPOEKOHOMCKNX Bapujabnu, Kao WwTo cy MHdbnaunja, 4eBU3HN Kypc, pacT 6pyTo
APYLWTBEHOr Npou3Boaa 1 Apyro;

- NpeTnocTaBke TPXWLLIHE aHanM3e Koje cy kopuwheHe 3a npeasuharbe 6yayhux
HOBYaHMX NPUINBaA;

- NpeTnocTaBkKe TeXHUYKe aHanm3e Koje cy kopuwheHe 3a npeasmhame 6yayhux
HOBYaHMX OANMBaA.

dUHaHCMjCKa aHanmn3a NpojeKTHUX onunja caap>Xun n obpasnoxere 0 NJIaHUpPaHoj
CTPYKTYpPU U U3BOpUMaA PUHAHCMParba MHBECTULMOHUX TPOLLUKOBA.

Mona3sHe MakpoekoHOMCKe rnpeTnocTtaBke (MHdbNaumja, AeBU3HU Kypc, pacT 6pyTo
ApYLWTBEHOI NpOM3BOAa, HE3anoCAeHOCT, HUBO MnJaTa, Nopecke CToMne U C/INYHO)
y (OMHaHCMjCKOj aHanM3u Ccy 3acHOBaHe Ha KpeAUbuHMM n3BopumMa,
npeBacxoaHO 3BaHWYHUM AOKYMeHTUMa Bnage, HapoagHe 6aHke Cpbuje nnu
MehyHapoaHUX opraHm3auumja.

Ceu npuxoan (HoBYaHW NpunuBK) M pacxoan (HoBYaHW oanMBU) Y PUHAHCU]CKO]
aHanu3n rnpojekTHUX onuuja nspaxasajy ce y AMHapuma.

KoHBep3unja npuxoaa (HoBYaHUX NpwuamBa) U pacxoaa (HOBYaHMX OA/IMBA)
N3BOPHO U3paXXeHWX Yy CTPaHOj BanyTu ce BpLUM NO AEBU3HMM KypceBUMa Y
CKnagy ca nosiasHMM MakpoeKOHOMCKWMM MpeTnocTaBkama.

CeBu npuxoan un pacxoan y UHaHCUjCKOj aHanmM3n npojekTHUX onunja ce
n3paxasajy y CTa/lHUM LeHaMma.



YKONUKO je HOBYAHM TOK M3BOPHO M3PaXXeH Y HOMWUHANHOj BpeaHOCTN no Tekyhum
LeHaMa, ycknahyje ce MHAEKCOM MOTPOLIAYKMX LieHa Y CKNady ca NnosasHuM
MaKpOEKOHOMCKUM MpeTrnocTaBkaMa.

Y (PMHAHCK)CKOj aHaNn3M NPOojeEKTHUX onumja, NpmMxoam ce npoueryjy Ha OCHOBY
aHanunse Tpaxme, ykbyudyjyhmn npuxoae oa cepeucupara jaBHmx gobapa um
aAMUHUCTPATMBHE HakHaze (YKOSIMKO NOCTOoje), AOK ce pacxoau npoueryjy Ha
OCHOBY nogaTtaka 0 UHBECTULMOHUM N ONepaTUBHUM TPOLLUKOBMMA U TPOLLKOBMMA
KanuTanHor ogpxaBaka NpojekTa Koju cy yTBpHeHn TEXHUYKOM aHaIn3oM
NMPOjeKTHUX onuunja.

O6pasnoxere naaHMpaHe CTpyYKType puHaHCUpara nocebHo cagpxu
nHdopMaumje y Besm ca npaBHMM OCHOBOM KOjUM Cy cpeactBa obesbeheHa.

YKONUKO ce MHBeCTMUMja pUHAHCUPA M3 KPeaUTHUX CPpeacTaBa, HEOMXOAHO je
NpeAcCTaBUTU HajBaXKHMje eleMeHTe KPeAUTHOr apaHXMaHa, Kao LWTO Cy:

- BaNyTa KpeauTa;
- pOK oTnnaTe;

- M3HOC KaMaTHe CTone;
- BpCTa KamaTHe CTone;

— OCTanu efieMeHT KpeaMTHOr apaHXMaHa KOju Cy pefnieBaHTHM Ca acrnekTta
dbUHaHCHjcke aHanuse NpojekTHUX onuunja (rpejc nepuoa, cpeacrea obesbehersa,
yCNOBW NpeBpeMeHe oTniaTe u 4pyro).

duHaHCUMjCKa aHasIM3a NpojeKTHUX onuyumja — MeToaa
YnaH 17.

AHanunsa punHaHcmjcke npoduTabmnHOCTM N3BOAMN CE€ METOAOM ANCKOHTOBAHMUX
HoBYaHuXx Tokosa (AHT), kopuwherweM npenopyyeHe O/C.

Mpenopy4yeHy ®C 3a HapeaHy ducKanHy roamHy oapehyje MMHUCTaApCTBO
¢durHaHcmnja n objaBrbyje Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHuuM HajkacHuje ao 30.
centembpa Tekyhe roanHe.

Ykonuko npenopydyeHa ®1C He ogpakaBa Ha NpaBu Ha4YMH OMOPTYHUTETHU
TpowWwak KanuTasa aHra)xoBaHor Ha peanusauunjn npojekta, ®AC je moryhe
obpayvyHaTtu n Kopuctehmn moaen npoceyHe rNnoHAEpUCaHe LeHe Kanutana.

Ykonuko obpavyHaTta ®C n3 ctaBa 3. 0BOr 4aaHa OACTyna o4 npenopy4yeHe,
dbmHaHCMjCcKa aHanusa NpojekTHMX onuunja obaBe3HO cagpXu AeTasbaH yBua y
ob6pauyH npenopyydeHe OC n obpasnoxemre 3awTo npenopyyvyeHa ®AC He
oJpa)kaBa Ha NpaBu Ha4YMH OMOPTYHUTETHM TPOLWAK KarnuTasia aHra)xoBaHor Ha
peanusaumnju npojekTa.

dunHaHcHMjcka aHanM3a NpojeKTHMX onumja — npocdumtabunHocrt
YnaH 18.



HeTo HOBYaHW TOKOBM Ce padyHajy oAy3uMameM roauvilbnx pacxoga (HOBYAHMX
oANMBa) NpojekTa o4 roavwmnx npuxoga (HOBYaHMX NpUanBa) NpojekTa, y
Cknaay ca npojeKToBaHOM AMHAMMKOM TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa.

HeTo HOBYaHM TOKOBU Ce KOpUCTe 3a n3padvyHasare OHCB koja npeacrasba
OCHOBHMW rnokasaTesb GPMHaHCKjcke NpoduTabmunHOCTU KanuTasHOr rnpojekTa.

OHCB Mopa 6utn no3mnTtuBHa Aa 6u npojekat 6Mo dmMHaHCKjckn npoduTabunaH
(PHCB > 0).

®duHaAHCHjCKa aHasin3a NPOjeKTHUX onuuja — pesmayasiHa BpegHoCT
YnaH 19.

PB HacTaje kaga je XMBOTHM BEK MHBECTUUMOHUX Aobapa Ayxu oa pedepeHTHOr
nepuvoaa npojekra.

PB ce kanuTanuisyje n ykibydyje y aHannsy ®HCB Kao HOBYaHM TOK Ha Kpajy
nocneamwe roanHe pedepeHTHoOr nepuoaa.

duHaHCUMjCKa aHaNn3a NpojeKTHUX onumja — pMHaAHCUjCKa OAPIKNBOCT
YnaH 20.

AHanunsa puHaHCcKjcKke o4pXXMBOCTM NpOojeKkTa carnenaBa CTeneH y Kojem cy
O4YeKMBaHW Npuxoan (HETO HOBYAHM NPUMBKU), OAHOCHO ywTene Koje he
npojekaT reHepucaTtu AoBosbHe Aa o6e3bene nokpuhe oveknMBaHMX pacxoaa
(HoBYaHMX oANMBaA, @ KOjU HacTajy Kao nocneauua peanmsaumje npojekTa.

[a 6u ce npojekat cMaTpao GMHAHCU]JCKU OAPXMBUM HEONXOAHO je Aa NnocToju
BULLIAK OYEeKMBaHMUX npuxoaa (HOBYaHMUX NpUInBa), OAHOCHO ywTeaa y 04HOCY Ha
ouyeKkuMBaHe pacxoae (HoOBYaHe oA/IMBE) Ha Kpajy pedepeHTHOor nepuoaa.

MpoLeHa HOBYaHMX TOKOBa NpUMBa NPUIMKOM aHanuise duHaHcujcke
04pPXXMBOCTU HE YK/bydyje pe3suayanHy BpeaHOCT, OCUM y cnydajy Aa ce naaHupa
npoaaja MHBECTMLUMNOHUX Aobapa Ha Kpajy pedepeHTHOr nepuoaa.

YKONIMKO NOCTOje 3HayajHa oACTynawa o4 3axTeBa Aa MnpojekaT reHepuiie
NO3UTUBHE HOBYAHE TOKOBE Yy CBaKOj roAMHU, HEONXOAHO je AeHTUPUKoBaTH
N3BOp AOAAaTHOI PMHaHCMpara y rogMHaMa y Kojuma ce o4yeKkyje Mamwak npmxoaa
Haj pacxoauMma.
PdunHaHCcUMjCcKka aHasM3a NpojeKTHMX onumja — npocdutabunHocr
YnaHn 21.

MpodunTabmnnHOCT NpojekTa ce nNpouemyje n3padyHaBareM nokasartesba
durHaHcnjcke ctone npuHoca (OCIM).

EkoOHOMCKa aHanmsa npojeKTHMUX onuuja — onwrte
Ynan 22.

EKOHOMCKOM aHanmM3oM NpojekTHUX onunja ce yTephyje ApyLUTBEHO-EKOHOMCKA
NpoduUTabuUNHOCT U OAPXUBOCT UHBECTULMjE TOKOM pedepeHTHOr nepmoaa, Ha
OCHOBY Moka3saTesba ApYLTBEHO-EKOHOMCKE NMpoduUTabuiHoCTw.



EKoHOMCKa aHanusa npojekTHUX onuuja ytephyje:

- rogvwHe BpeAHOCTN HOBYAHO M3PaXeHUX EKOHOMCKUX KOPUCTU, OAHOCHO
npuxoaa, npojekTa 3a APYLWTBO Y LEVHN;

- rogvuwHe BpeaHOCTM HOBYAHO U3paXXeHUX eKOHOMCKMX TpOoLWKoBa, OA4HOCHO
pacxoja, npojeKkTa 3a APYLWTBO Y LEe/NHU;

- roanWwHEe BpeAHOCTNU EKOHOMCKMX HETO HOBYAHMX TOKOBA OAHOCHO passinke
n3Mehy eKOHOMCKMX KOPUCTU U EKOHOMCKUX TPOLLKOBA MO rognHaMa TOKOM
pedepeHTHOr nepuoaa.

EkOHOMCKa aHanusa ce nspahyje 3a cBe npojekTHe onuuje.

3a pasnuky oA PUHAHCUjCKe aHanM3e, eKOHOMCKA aHanm3a NpojeKTHMX onumja
y3uMa y 0631p eKOHOMCKE TPOLUKOBE M KOPUCTU NpojeKTa, BpeaHOBaHEe Mo
LeHaMa Koje oapakaBajy CTBapHy BpeAHOCT Ao6pa unn ycnyre ca CTaHOBULUTA
LileIOKYMHOr APYLUTBA.

3a KanuTanHe npojekTte 3a Koje ce u3pahyje u npeTxoaHa cTyamja n3Boa/bUBOCTH
M CTyAuvja n3Boa/bMBOCTU, KOA CTyAMje N3BOA/BUBOCTU rae ce eKOHOMCKa aHanmsa
paan caMo 3a u3abpaHy NpojeKkTHY onuujy, y OKBMPY OBE aHaUTUUKe LefinHe je
noTpebHO AaTn KpaTak ONMC EKOHOMCKOr acrneKkTa CBUX onuuvja pasMaTpaHux y
NMpeTXo4Hoj CTyAMjn U3BOA/BMBOCTU U YKa3aTU Ha KpUTeEpUjyMe Koju cy
npuMereHn y oaabupy npojekTHe onuuje 3a Aasby paspaay.

EkoHOMCKa aHa/niM3a nNpojeKTHUX onuuja — metoae
YnaH 23.

ApyLlTBEHO-EKOHOMCKA aHann3a TpoLwKoBa U Kopuctu (y gassem tekcty: OATK)
je obaBe3aH MeToA eKOHOMCKe aHanuse 3a CBe KanuTasiHe npojekTe, AOK je
mMeToq aHanmse edeKTUBHOCTU TpowkoBa (AET) ekOHOMCKe aHanuse 403BO/bEHO
KOPUCTUTKU Yy CNy4ajy KanuTanHUX npojekaTta Ko KOjux je HoBYaHO BpeAHOBawe
KOPUCTU OTEeXaHo.

EKOHOMCKe KOPUCTU 1 TPOLLUKOBMW MpoOjeKkTa ce pa3BpCTaBajy y AUPEKTHE un
UHONPEKTHe.

ANpekTHe eKOHOMCKe KOPUCTU M TPOLIKOBM U3 CTaBa 2. OBOr 4jaHa
npeacTtaB/bajy GMHAHCUJCKM TPOLIKOBU yarakba U KOpUCTU, Kao U TPOLLKOBM
KOju HacTajy ycnen peanuvsauuje npojekra, 40K MHANPEKTHE EKOHOMCKE KOPUCTH
M TPOLIKOBWM M3 CTaBa 2. OBOI YJjlaHa NpeacTaB/bajy eKcTepHanuje rnpojekTa.

lMpojekTHe ekcTepHanuje n3 ctaBa 3. OBOI YiaHa nNpeacTaB/bajy UHAMPEKTHE
KOPUCTU M TPOLWIKOBM NpoOjeKkTa, Koju ce npenmeajy Ha Tpeha nnua naun ApyLwTBo
Yy UesIMHN, a He nogpa3yMeBajy AMPEKTHE HOBYaHE TOKOBE.

AET Tpeba na cagpxXu KBanutatuBHu onuc un objallmbere OCHOBHUX eKOHOMCKUX
KOpUCTU, a rae je moryhe n mnxoBy KBaHTUdUKaUN]Y.

KBaHTudunkoBaHe kopuctn koa AET meToae ce o4HOCE Ha HEHOBYaHe napameTpe,
Kao wTo cy 6poj KopuUcHMKa, ywtena spemeHa, 6poj aytomobuna n Can4dHo.



MpoueHa TpolwwkoBa nNpojekTa y okempy AET MeToae ce CrnpoBOAM Ha UCTU HaYMH
Kao npoueHa Tpowkosa MeTonoMm OATK, y cknagy ca ogpeanbama osor
npaBuHUKA.

Y okBupy AET MeToae, NpojeKTHO pellere Ko Kojer je o4HOC TpOoLKoBa Mo
jeanHULN KOPUCTU HajHUXKM Mopa 6uTn nsabpaHo Kao HajedeKkTHM]je peLlere.

EkoHOMCKa aHanumsa nNpojeKTHUX onuuja — Metoaa AMCKOHTOBama
HOB4YaHUX TOKOBa

YnaH 24.

EKOHOMCKa aHanu3a npojeKkTHUX onuuja ce CnpoBoaM METOAOM AUCKOHTOBAHMX
HoBYaHuXx Tokoa (AHT), kopuwherwem npenopyyeHe O4C.

Mpenopy4deHy AAC 3a HapeaHy duckanHy roanHy oapehyje MnHucTapcTseo
durHaHCKja, y3 yBaxaBame npenopyka EBponcke komucuje o smcnHm JAC 3a
ynaHumue EBponcke yHuje Koje nmajy KoxXxe3noHu ctatyc, n objaB/byje Ha CBOjOj
WHTEpPHET CTpaHMun HajkacHuje no 30. centembpa Tekyhe roamHe.

EkOoHOMCKa aHanumsa npojeKTHux onuuja — npodputabunHocr
YnaH 25.

MokazaTess EHCB ce KopnCTM Kao OCHOBHU MHAMKATOP Y aHanu3n ApyLTBEHO-
€KOHOMCKe npodpuntabunHocTn npojekTa.

EHCB Mopa 6uTn no3utmneHa aa 6u npojekaTt 6Mo ApyLUITBEHO-EKOHOMCKMU
npodutabunaH (EHCB > 0), o4HOCHO cajalHa BPeAHOCT EKOHOMCKUX KOPUCTH
MOpa Aa npeMallyje cajalmy BpeAHOCT eKOHOMCKMX TPOLLKOBA.

Mopen EHCB, ApyLlwTBEHO-EKOHOMCKA NPOdPUTAabUAHOCT Ce MOXe NpoLUeHMBaTU U
MHAMKATOPOM eKoHoMcKe cTtorne npuHoca (ECI), kao n paunjom kopuctun/
Tpowkosu (K/TP).

Oanyka o n3abpaHoj NnpojekTHOj onunju, Koja he CNy>XMTn Kao OCHOBa 3a
peann3auunjy npojekrta, JOHOCU Ce Ha OCHOBY BpeAHOCTU rnokasaTesba
ApYLWTBEHO-eKOHOMCKE NpodnTabuIHOCTM NpojekTa U3 eKOHOMCKe aHanmse
NMPOjeKTHUX onuuja.

AHanunsa pusuka - onuTte
YnaH 26.

AHanusa pu3uka naeHTuduKyje KibydyHe pusnke unja ce Mmatepmjanusaumja moxe
HeraTMBHO OApPa3nUTU Ha OCTBapMBaH€ MOCTaB/bEHMX LU/bEBA NpOjeKTa, a TMMe n
Ha npouereHy HGUHAHCUCKY N APYLITBEHO-EKOHOMCKY npodutabunHocT
rnpojekTa.

AHanunsa pusnka nspahyje ce camo 3a ogabpaHy npojekTHy onuujy, 0AHOCHO
CaMo y CTyauju nN3BOoA/bUBOCTU.

AHanusa pusnka - JIMCTa pu3mnKa
Ynan 27.



Jlncta pusmnka Koju ce aHanusmpajy yk/bydyje HapouunTo:

— PU3MK TpaXKrb€: OAHOCU Ce Ha CTBAapHW HUBO TpaXkke 3@ NPOM3BOAOM, OAHOCHO
yCnyrom Koju je marbu oa npeasuheHor HMBoa;

- MaKpOEKOHOMCKM PU3MK: OJHOCKU CE Ha TO Aa Cy OYEeKUBAHE BPEAHOCTM
TPOLIKOBA M KOPUCTM NpOjeKTa noj yTuuajemM KpeTata MakpoeKOHOMCKUX
Bapujabnu, Kao HMNp. NpOMeHe AeBU3HOTr Kypca, cTone uHdnaunje n cnmyHo;

- PU3MK MO XXMBOTHY CpeAuHY: OAHOCKU Ce Ha TO Aa HeraTuBaH yTuuaj npojekTa
Ha YXMBOTHY CpeAWHYy Yy3pOoKyje He3a40BO/bCTBO M HEroAoBae jaBHOCTU;

- pU3MK UHaAHCUpatba: OAHOCK CE Ha TO Aa HefocTaTaK CpeacTaBa 3a
(bvHaHcHMpatrbe NpojekTa y3poKyje oanarake Unm 3axteBa pesBusunjy bylLeTa;

- MNpaBHU PU3MK; OAHOCK ce Ha Moryhe npoMeHe 3aKkoHa M Apyrux nponuca Koje
MOry Zla Npoy3poKyjy yBehare TpolKoBa NnpojekTa;

— MOCMIOBHU PU3NK N PU3UK OApXKaBarba: OAHOCKU Cce Ha MOryhHOCT Aa TPOLLUKOBM
nocnoBakba W oap>kaBatba NpojeKkTHOr pe3ynTtaTta 6yay sehu og nnaHupaHor
byueTa;

- pu3MK HabaBKe: 04HOCK Ce Ha TO Aa je kanauuTteT gobaB/bavya HeAOBO/baH Aa
6u ce obezbeanno cHabaeBare yroBopeHe KoandmHe pecypca;

— TEXHOJIOWKN PU3NK: OAHOCK Ce Ha TO Aa TEXHOJIOWKO pelere npojekTa
3aCTapeBa TOKOM pedepeHTHor nepnoaa 360r TeEXHONOLWKMX MPOMeHa 1
MHoBauwuja;

— OCTanu pu3nuM y BE3KN ca NPOjeKTOM: OAHOCK Ce€ Ha HMp. NJaTeXHy cnocobHoCT
6yayhux kopucHuka gobpa u/vnu ycnyre Kojy je npojekat omoryhmo, KagpoBcke
W OpraHmM3aumMoHM NOTEeHUMjan HeoNxoAaH 3a onepaTtuBHY a3y npojekTa n
Apyro.

AHanmsa pusuka - oueHa yTuuaja pusmka
YnaH 28.

OueHa yTuuaja pusnka cagpXxu KBanuTaTUBHY aHanuM3y pusnka n aHanmsy
OCEeT/bUBOCTU NnokasaTesba GUHAHCUJCKE N eKOHOMCKe NpoduUTabunHOCTM Ha
peanusaumnjy pusuka.

KBanutatueBHa aHanm3a pm3nka M3 ctaBa 1. 0BOr yjaHa npeacraB/ba
naeHTudmKaunjy Kiby4Hmx pmsnka, Kao n obpasnoxeHy u apryMeHToBaHy
npoueHy BepoBaTHohe peanunsaunje Kiby4YHUX pM3nKa U HUXOBOr yTMuaja Ha
peanunsauunjy n edekrte npojekTa.

KBanutaTuBHa aHanmn3a pu3nKa 13 ctaBa 1. OBOr ujaHa yk/bydyje nspaay
MaTpuue pu3nkKa Koja cagpxu NUCTy MaeHTUMPUKOBAHNX pU3nKa, BepoBaTHOhy
MaTepujanusaumnje, moryhun ytnuaj Ha peanmsauunjy npojekTHMX un/beBa U Mepe
3a ynpassbakbe pusnymma.

BeposaTHoha MaTepujanmsauunje n3 ctaBa 3. OBOr YsaHa Ce MU3paxkasa Kao:
BMUCOKa, cpefHa UIn HUCKa.



Moryhu yTuuaj Ha peanusaumjy npojeKTHUX uu/beBa U3 cTaBa 3. OBOI 4/laHa ce
n3paxkaBa Kao: BUCOK, CpeltbM UM HU3AK.

KBanuTaTMBHa aHanu3a pu3nka u3 ctaBa 1. 0BOr uYsiaHa caapXu M nnaH 3a
ynpaB/bake K/iby4YHUM pusMumnMa Koju pa3maTpa u popmMmynuwe ABa Tuna Mepa 3a
yrnpaB/batbe pnsmumma:

- Mepe 3a ybnaxaBare puanka, 0O4HOCHO aKTMBHOCTM MoaMdUKaLMja NPOjeKTHUX
naaHoBa Kako 6u ce y cTapTy y6naxunm nam eNMMUHUcany ebekTn Kiby4YHnx
pU3unKa;

- YCNOBHE Mepe, O4HOCHO aKTMBHOCTU Koje Tpeba nmnnemeHTMpaTm camo y
cnydajy ga ce pusmuu peanusyjy.

AHannM30M OCEeT/bUBOCTU U3 CTaBa 1. OBOr 4jiaHa ce KBaHTUMUKYje HNBO
0CeT/bUBOCTU PUHAHCUJCKUX MM €KOHOMCKMX NoKasaTesba npodutabunHoctn y
OAHOCY Ha NpoOMeHe napaMeTapa aHanm3e KOju CYy U3N0XKEHUN KibyUYHUM
pu3MumMMa, ca UM/beM da ce yTBpAW Aa NN npojekaT MoXe NocTaTh UHaHCUjCKM
Unn ApywTBEeHO-eKOHOMCKN HenpodutabunaH y cnydajy aAa ce matepujanusyje
HEKWN 04 K/bYYHUX pU3MKa.

AHanunsa oceT/bMBOCTM U3 CTaBa 1. OBOr 4jaHa ce BpLIM Tako LWITO Ce Yy CBAKOM
rnokywajy jeoaH unm Buwle napaMeTapa aHasnnse Koju Cy U3I0XKEeHU pU3nKy
CMamyjy nnu noeehaBajy AOK Cy BPeAHOCTU OCTanMX napaMmeTapa HernpoMereHe.

3aKkJ/by4yakK 0 U3BOA/bUBOCTU NpoOjeKTa
Ynan 29.

3aKk/byyak 0 U3BOA/bUBOCTH rnpojekTa npyxa ca)eTak npeocrasimx aHaInTUYKnX
LUEeNnNHa.

3ak/byyak U3 cTtaBa 1. 0BOr YjaHa HapO4YUTO CaapXMu:

noaaTtke o ayTopy M Hapyduouuma ctyanje (MHBeCTUTopY);

npernes NpojeKTHOr KOHTeKCTa U uu/beBa npojekTa;

npernes pasMaTpaHUX NMpojeKTHUX onuuja;

nokasartesbe MHAHCUCKe N ApPYLUTBEHO-EKOHOMCKE NpodmntabunHocTn 3a
CBaKy NpOojeKTHYy onuwujy;

- onuc npoueca ogabupa HajnoBO/bHUjE NMPOjeKTHe onuuje.

ITI. HAYMH N METOAOO/I0IMMIA U3PAAE MAPAMETAPA ®NHAHCHUICKE U
EKOHOMCKE AHAJTN3E

MapameTpu pmHaHCUjCKe aHanNuse
YnaH 30.

®uHaHcMjcka aHanmnsa uspahyje ce kopucrtehm MHKpeMeHTanHu NpUcTyn y
NpoLeHn peneBaHTHUX Npuxoaa u pacxoaa u nlpahyje ce 3a cBe NpojekTHe
onuuje.



dunHaHCcMjcKa aHanmn3a He yKbydyje obpayyHcke (HeHOBYaHe) KaTeropuje Kao
WTO CY: aMopTu3aumja, genpecujaumja, pesepsmcarba U Apyro.

dunHaHcMjcka HeTo capalwwma BpeaHocT (PHCB) ce nspavyHaBa Kopuwherem
cnepehe dopmyne:

®HCB = Y71_; bnHHT:+ barPBr

roe je HHTy roavwn HETO HOBYaHM TOK y roanHu t, PBr pesnayanHa BpeaHOCT,
T je Ay>XuWHa Tpajara npojekTa y roamHama, a ¢patr PUHAHCUJCKU ANCKOHTHMU
dakTop y roanHm t.

OUHaHCMjCKM AUCKOHTHU dakTop (dAat) ce padyHa no cneaehoj dopmynn:

1

PAe = T oa0)

roe je ®4C dmHaHCKjCcKa AMCKOHTHA cTona.

PesnayanHa speaHocT (PB) ce nspadyHaBa KanmTanm3oBakeM OYeKMBAHOI
pe3uayanaHor roguwmer HeTo HoB4yaHor Toka (PHHT), Koju nHeecTtuumja
HacTaB/ba Aa reHepulle HAaKOH UCTeKka pedepeHTHOr nepuoaa, no opmMynu:

_ PHHTT44
PBr DIC
roe je ®4C dunHaHCcKjcka ANCKOHTHA cTona.

MpodunTabmnnHOCT NpojekTa ce MoXe NpoueHhnBaT n3padyHaBameM nokasaTesba
dunHaHcujcke ctone npuHoca (®CI) no cneanehoj popmynu:

HHT,

0=2 T ocm:

roe je HHTy roavwHn HETO HOBYAHW TOK Yy roaunHu t.

®CI1 Mmopa 6utn Beha oa npenopyydeHe ®1C aa 6m npojekaTt 6Mo puHaHCHMjCKM
npodutabunax (OCM > ©4C).

Kapa cy kao u3Bop pmHaHCcHMpara naeHTnduKoBaHn NnpeanpuctynHu ¢hooHA0BM
EBponcke yHuje, Tagaa je HeonXo4HO M3padyHaTtn n nckasatm CHO ga 6u ce
oapeanno HeonxoAHo y4yelwhe octannx nasopa pUHaHCMpama.

CH® ce nspadvyHaBa kopuwherem cnegehe popmyne:

CHO = KT
~ IUT

rae je KT nsHoc keBanndukoBaHMX TpowkoBa, Aok AUT npeactas/ba
AVCKOHTOBaHe MHBECTULMOHE TPOLLKOBE.

OWNT ce payyHa kopuwhemweM cneaehe dopmyne:



T
AUT = Z GaUT,
t=1

roe je Tt npeaBuheHn M3HOC MHBECTULMOHMX TPOLWKOBA y roanHu t, T je AyXuHa
Tpajarba npojekTa y rogmHama, a da: GUHaAHCUJCKN AUCKOHTHU aKTop Y roanHu
t.

3a noTtpebe n3padvyHaBama AUT, yKONNKO Npupoaa NpeaMeTHOr npojekTa
3axTeBa TakKBe TPOLWKOBE, MHBECTULMOHWN TPOLLUKOBU YK/bYUYjy NpuUnpeMy
TEXHUYKE JOKYMEeHTauuje n TpoWwKOBE CTPYYHOr HaA30pa, a UCKIbY4Yyjy
npoueHeHn N3HOC HenpeaBmnheHnx TpoLIKOoBa.

KBanudukosaHun Tpowkosn (KT) npeacrasrbajy Mmawu o cnegeha asa naHoca:
ONT v paznuke namehy AUNT n AMCKOHTOBaHMX HeTo npuxoga (AHIMM).

OHM npeacTas/ba pasnuky namMehy AMCKOHTOBaHUX npuxoaa npojekta (AMM) n
AOVCKOHTOBaHUX onepaTMBHMX TpowkoBa npojekta (AO0T) ysehaHux 3a
OVCKOHTOBaHy pe3unayanHy speaHocTt (APB).

OHM ce pauyHa kopuwherwem cnegehe popmyne:

JUHIT = JITI — 0T + JIPB

AMNn ce pauyHa kopuwherwem cnegehe popmyne:
T
t=1

rae je MMt npeasmheHn N3HOC Nnpuxoaa npojekta y roamuun t, T je ayxuHa
Tpajarba nNpojekTa y roamHama, a dpatr PUHAHCUjCKN ANCKOHTHU haKTop y roanHu
t.

[OOT ce pavyHa kopuwhemem cnegehe popmyne:
T
0=1

roe je OTt npeaBuheHn U3HOC onepaTMBHUX TPOLWKOBa NpojekTa y roanHu t, T je
AY>XXWHa Tpajara npojekTa y rognHama, a ga: GUHaHCUJCKN AUCKOHTHU (hakTop y
rognHu t.

[PB ce pauyHa kopuwhereM cnegehe dopmyne:

PB;

APB = oo

roe je PBT pe3nayanHa BpegHoOCT nHBectmumnje, T je Ay>KUHA Tpajara npojekra y
rogmHama, a ®1C pmHaHCcMjcka AMCKOHTHa cTona.



MapaMeTpn eKOHOMCKE aHanuse
Ynan 31.

ExkoHOMCKa aHanu3a y 063up y3nMa ApyLUTBEHE KOPUCTU, ONOPTYHUTETHE
TpowkoBe (APYLITBEHN TPOLLUKOBM) M HETO KOPUCTU NpojeKkTa 3a Leso ApYyLTBO.

AKO Cy ApyLWTBeHe KOpUcTM Behe o4 ONOPTYHUTETHMX TPOLLKOBA pa3MaTpaHor
npojekTa, HETO KOPUCTU CY NO3UTUBHE.

EkoHOMCKa aHanusa Tpeba pa 6byay 3acHoBaHa Ha HOBYaHWM TOKOBMMA
yTBphHeHnM puHaHCMjCKOM aHanu3oM, Koje Tpeba npunaroanTn NpUMeHoOM
cnegehmnx nocrynaka:

- uckanHuM npunarohaBamemM;
- npeBoherEeM TPXMULIIHNX LeHa Ha obpayyHCKe LeHe;
— MPOLEHOM HETPXULIHMX yTuuaja u npunarohaBara 3a eKCcTepHanuje.

MpoueHa ekoHoMcKe NpodUTabUNHOCTM NpojeKkTa Ce BpLIM HAKOoH
npunarohaBarba HOBYAHMX TOKOBa M Kopuwhera ApYLWITBEHE AUCKOHTHE CTOnNe.

TpowkoBK 1 kopuctn he 6UTN ocTBapMBaHM TOKOM Ayror Beka Tpajarba NpojeKkTa,
na y ckjiay ca KOHLEenTOM BpeMeHcKe BpeaHOCTU HoBua, Tpeba aa byay
npepayyHaT NOCTYMNKOM ANCKOHTOBaHa (MpOLEHE HETO cajalltbe BPeaHOCTH).

KoHuenT BpeMeHCcKe BpeAHOCTM HOBLIA YKa3yje Ha TO Aa CYy TPOLWKOBM U KOPUCTU
KOju ce oCTBapyjy Yy KaCHUjuUM rnepumogmma nspaxeHu y HoBYaHUM jeamHuuama
Make BpeaHocTu (36or nponywTeHUX NnpuHoca n Beher pusmka), Hero TPOLLIKOBM
M KOPUCTU KOjU Ce OCTBapyjy y paHuMjuMm nepuoauma.

TPOLWKOBKN M KOPUCTU KOjU Ce OCTBapYjy Y pasnuunMtuM nepmoamma cy nspaxeHu
Yy HOBYAHMM jeanHMLAMa pa3inymTe BPeAHOCTU, LWTO UX YNHN HEYNOPEANBUM.

AVNCKOHTOBaKEM Ce TPOLIKOBU U KOPUCTK Of MpojeKkTa npepadvyHaBajy Tako aa
6yay n3pakeHn y HOBYaHUM jeanHMLaMa UCTe BpeaHOCTH.

MokazaTtess EHCB ce KOpMUCTM Kao OCHOBHU MHAMKATOP Y aHanu3sn ApyLTBEHO-
€KOHOMCKe nNpodpuntabunHoCcTn npojekTa.

EHCB mopa 61T no3ntmeHa aa 6u npojekaTt 610 ApyLUITBEHO-EKOHOMCKM
npodputabunaH (EHCB > 0), 0o4AHOCHO cajallra BpeAHOCT EKOHOMCKUX KOPUCTU
Mopa Aa rnpemallyje cajgallky BpeaHOCT EKOHOMCKUX TPOLUKOBA.

EHCB ce nspauyHaBa kopuwhereM cnegehe dopmyne:

T
EHCB=), _ ant(K; — TP,) + aarPB ¢

roe cy Ke u TPt eKOHOMCKe KOPUCTU 1 TPOLWKOBK Yy nepuoay t, T je ayxuHa
Tpajarba npojekTa y roanHama, a aA: GUHAHCUJCKU AUCKOHTHU (DaKTop Y roanHu
t.

ApywTBEeH ANCKOHTHKU baKTop AAr ce padvyHa no cneaehoj dopmynu:



1

e = @+ nacy

rae je AAC apywTBeHa ANCKOHTHa cTona.

Pe3suayanHa BpeaHOCT ce n3padyHaBa KanuTaam3oBaHeM OUYEKMBaAHE pe3nayasHe
rogmwte HeTo ekoHoMcke kopuctu (PHB) Koju nHBecTMumja reHepuLle HaKOH
3aBplueTka pedepeHTHOr nepuoaa, no dopmynu:

PHBr44

PB, =
T oaac

ApywTBEHO-EKOHOMCKA NPOdUTAabUNIHOCT NpojekTa ce MoXe MpPoLEHMBATH U
n3pavyyHaBaHEM MoKa3aTe/ba EKOHOMCKE CToMe NpuHoca.

ECIM ce pauyHa no cneaehoj dopmynu:

_ o (K =TPy)
0=2 (1 + ECI)t

rae cy Ki u TPy eKOHOMCKE KOPUCTM M TPOLLKOBK Y nepuoay t.

ECIMN mopa 61T Beha o4 npenopyyeHe aApywTBeHe ANCKOHTHe ctone (4AC) aa 6um
npojekaTt 6Mo ApyLITBEHO-EKOHOMCKM NpoduTabunaH.

OpywTBEeHO-eKOHOMCKa NpodunTabuIHOCT NpojeKTa ce MoXe NpoueHnsaTtn
n3padyHaBareM pauuja kopuctun/Tpowkosu (K/TP) koju ce pavyHa no cnenehoj
dhopmynu:

T

t=1Ke
Pauno K/TP = o5———
t=1 Tpt

roe je K¢ AMCKOHTOBaHa BpPeAHOCT eKOHOMCKMX npuxoaa (KOpuUCTKU) o4,
peanunsauuje npojekTta y nepuoay t, a TPt AMCKOHTOBaHa BpeAHOCT EKOHOMCKUX
pacxoaa (TpowkoBa) y nepuogy t.

IV. MPENA3HE 1 3ABPLUHE OAPEABE
MNMpecTtaHak Baxxemwa
YnaH 32.

[JaHoM cTynara Ha cHary OBOr rnpasuW/HUKa NpecTajy aa saxe lNpaBunHUK O
CTyAujuU U3BOA/BUBOCTU U NPETXOAHO] CTyAmjn nisoabmsoctn (,Cnyxbenun
rnacHuk PC”, 6poj 87/19) n MpaBunHUK 0 HAYMHY U3paae napameTapa
(dUHaHCHMjCKe N eKOHOMCKE aHanu3e y OKBUpY CTyauje n3Boa/bMBOCTU U
npeTxoaHe ctyaunje nssoabmsoctu (,Cnyxb6enun rnacHmk PC”, 6poj 87/19).

Ctynambe Ha cHary

Ynan 33.



OBaj NpaBMAHKUK CTyNa Ha cHary HapeaHor AaHa o AaHa objaB/bmBama Y
~Cnyxb6eHoMm rnacHuky Penybnuke Cpbuje”.

bpoj 202222/2023
Y Beorpaay, 20. HoBeMbpa 2023. roanHe
MuHucTap,

CuvHuwa Manm, c.p.



